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TOMOX A

YYNOHKH IXOAYNAMIAZX ETIITOKIQN
TA KPIZXIMA ZHTHMATA EINAI

ITOY HPEIIEI NA EIIENAYQ KAITIOY OA IIPEIIEI NA AANEIZOMAI
E®OXZON EXOYME AYNATOTHTA ARBITRAGE

Kot avto yivetan pe ™ Bondeta g ZovOnikng loodvvapiog Emtokiov
Otav 1oydel n ouvOnkn M emévdvon €xet Vv 1010 amdO06M 0 SAVEIGUOG OTIS 2 YDPES EYEL

10 1010 kO6oToG . Av IEXYEI H XYNOHKH 0dev vrapyovv dvvatdtreg ARBITRAGE

1+L=(1+L*)*]£

7 , / =S . . -S
Mmnopeite va ¥pNOLOTOMGETE KoL TOV TOTO L — L* = fT ei=i"+ fT

ANAAYZH TYIIOY
L = EYYWPLO ETUTOKLO
" = &€vo emtdKLo
f = mpobeouakn wootiia og opovg gy ywpto /Egvo
s = Tpé€yovoa ootTiuia
Mo va kotaAdPo mowo vopcpa givar 1o gyyoplo kot mowo 10 E€vo  «PAémm»

GLUVOALOYLLATIKT 1G0T GE OPOVG £YXDPLO /EEVO

‘Eoto 0,80€/1$ tote O Aépe OT1 T0 0p1oTePO M TO VOUIGHO IOV gival oTov apldunt ival

TO £YXMPLO0 VOLIGHO. KOt 6€ [ta povada 1$ oty mepintoon pog Ba etvor to EEvo vopcua
Mog evolapEPeL TOTE VO VOULGILOL DVTTOTILATOL KO TOTE OVOITULATOL

[Mopaderypo TOTE Vo VOLIGLO DITOTYLATOL 1] OVOTILATOL
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‘Eoto 6T1 e = 1,2§ Kot 1 wooTipio aArGlel v GAAN pépa o e = 1,3§ t0te To 1§

avtolddoocetar pe 1,3 € 1 Ba Aéte 011 ayopdlel meplocOTEPO VPO TOPA 0P TO EVPM

VIOTINONKE KoL TO SOAAPLO ovaTIUNONKE .

Emopévag av dev 1oyvel 1 cuvOnkn soduvapiog emitokiov tote €yovpe

1+i>(1+i*)*£

Eotw o1 Eyovue o ovvarloyuatiy iootyuio. €/8 tote av

—S —S

H an6doon otmnv Evponn sivor vynrotepn ko 0 davelopos oty Apgpuki
AOUNAOTEPOS
H

f- f—s

S
1+i€<(1+i$*)*£<=>1€—i$<T<:>L€<i$+T

H an6doon otnv Apepikny sgivor vyniotepn ko o davewopds oty Evponn

xopunAiotepog
YYNOHKH IZOAYNAMIAY EIITOKIQN KAI XPONIKOX OPIZONTAX

Edv pag divovtar ta emtdkia og etnoia Bdon kot o emevovtng et pkpdtepo opilovia
and éva £€10¢ TOTE B0 TPEMEL VAL LETATPEMOVIE  TOL EMTOKIO. GTO OVTIGTOL(O YPOVIKO

ST

‘Eocto 611 0 opilovrtag tov emevovt eivon 3 unveg
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"Eoctm 611 0 opilovtog tov emevouth givor 6 piveg

1+ 6>(1+'* 6) f
* — * — | * —
e* 12 ' ET2) 7

"Evag gvpomnaiog emevoutig egetalet v enévdvon 1.000.000€ yo 3 pqveg 1o emttdkio
0V gup® elvan 4% oe emota Pdon Kot To €MTOKIO TOL 00AAPLOV givar 5% og etnola

Baom . H tpéyovoa wwotpia ivar 1,30%/€

A) va Bpebel n wpobeospiokn ootion 3 pnvov mov Ba kabiotovce TV enévovon otV

Ddpavkeovptn kot ) Néa Yopkn 1codvvapn.

+3 pnveg _
S e

L$=L€+7<§>

3 3\ fr3mmes _ 130
0 % — | = 49 *x —
<5A’ * 12) ( o 12) + 130 =

f+3 unveg __ 1,30

0,0125 = 0,01
+ 130

f+3 UNVEG __ 1’30
1,30

0,0125-10,01 =

0,0025 + 1,30 = f+6HIvEs _ 130 = F+3 41755 = ,0025 * 1,30 + 1,30
FHouves = 1 3033$/€

B) gav n mpobeopuoxn wcotio 3 pnvov givar 1,328/1€ mov Ba énpene va engvovost o

EMEVOLTIG
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eclassk

fr3mmves — ¢ 3 3 1,32
L$—L€+—e ®1+005*E—(1+004 12) —1,30

[Mapatnpovue 1,0125<1,02553

Agv 1oy0eL | GLVONKY Kot ETOREVOSG GVUPEPEL 1| enévdvor otnv Evponn kot Oa mpénet

V0L TO OTOJEIKVI®

Emumiéov mpémetl va amodeiEovpe 0Tt cuppépel n enévdvon oty Evponn étot
npepo

®a katabécovpe 1000.000€ yio Tpelg unveg

Metd and 3 piveg M Kotdbeon o amodmoet

3
1000.000 = (1 + 0,04 = E) = 1.010.000€

Avrtiotoya av emevdvape otnv Néa Yopkn

XMuepa
Bipa 1 0a petatpénape 1o 1.000.000€ o€ doArapia

1.000.000 * 1,30 = 1.300.000%
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