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5) Τελικές Εξετάσεις 2008-2009 / Θέμα 3ο - Γ Στον κατωτέρω πίνακα έχετε μια εικόνα της αγοράς πριν

τη λήξη των δικαιωμάτων αγοράς και πώλησης 5 μετοχών Α, Β, Γ, Δ και Ε. Στη στήλη S αναγράφεται η

τιμή της κάθε μετοχής (υποκείμενος τίτλος) στην αγορά μετρητοίς και στη διπλανή στήλη Χ βρίσκεται

η τιμή εξάσκησης κάθε δικαιώματος. Συμπληρώσετε τα κενά που αφορούν στην εσωτερική αξία κάθε

δικαιώματος καθώς και στη χρονική αξία κάθε δικαιώματος.
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Επενδυτής αγοράζει δικαίωμα αγοράς - ευρωπαϊκού τύπου - µε τιμή εξάσκησης X, κόστους c
Στην ημερομηνία παράδοσης η τελική τιμή του υποκείμενου μέσου S μπορεί να είναι:
• S < X, ο επενδυτής δεν εξασκεί το δικαίωμα να αγοράσει το υποκείμενο μέσο (στοιχίζει φθηνότερα στην άμεση
αγορά). Η ζημιά που καταγράφει ισούται µε c.
• S > X, ο επενδυτής εξασκεί το δικαίωμα, αγοράζει προς περιουσιακό στοιχείο που Μπορεί να διαθέσει στην
αγορά προς S καταγράφοντας κέρδος (S – X – c)

Επενδυτής αγοράζει δικαίωμα πώλησης - ευρωπαϊκού τύπου - µε τιμή εξάσκησης, το οποίο κοστίζει p. Στην
ημερομηνία π̟αράδοσης η τιμή του υποκείμενου μέσου S μπορεί να είναι:
• S < X, ο επενδυτής εξασκεί το δικαίωμα πουλάει προς περιουσιακό στοιχείο που Μπορεί να διαθέσει στην αγορά προς
S, καταγράφοντας κέρδος (X – S - p).
• S > X, ο επενδυτής δεν εξασκεί το δικαίωμα να πουλήσει το υποκείμενο μέσο (αξίζει
περισσότερο στην άμεση αγορά). Η ζημιά που καταγράφει ισούται µε p.

Εσωτερική αξία δικαιώματος αγοράς = max(S – X , 0)  
Εσωτερική αξία δικαιώματος πώλησης = max(X – S , 0) 
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