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Ocua 2

Oéua 24
To Méplopa Ava Metoyxry (MAM) eivat To Tooooto amno ta KEPSN UETA amo GOPOoUC Kal TOKOUG ava HETOXA
Tou Slavépovtal:

MAM = mocoot6 Stavoung kepdwv * KAM
Ouwg, ta Képdn Ava Metoxry KAM eivad:

KAM — KEPON UETA amo TOKou Kal ¢popoug 1 kabapd kEpdn

aPLOUOC TWV LETOXWV
Ta KEpdn petd amod dpopoug kat TOKoUG IPOKUTITOUV WG €ENG:

MNwARoCELg
Meiov Kéotog nwAnBéviwv
=MEeLKTO KEPSOC
Meiov ‘E€oda S10ikNCNG KaL TWANCEWV
= N\eLToUpYLKA KEPSN
Meiov Tokot
=Képén npo popwv
Meiov dobpot
= KaBapd kEpdn

Ecoda oo nwARCELS

Ta €006 a6 MWARCELS TTPOKUTITOUV OO TO YLWVOLLEVO TWV HovAadwV tapaywyng emi tng Tung ava povada:
MNwAnoeLg= povadeg mapaywyng*tun povadag

‘Etog 2022

Hwoewg =1,8%8 = 14,4 ek €

‘Etog 2023

Hwoewg = 2,2 % 8,4 = 18,48 ¢k €

‘Etoc 2024

HwAoeg =2 * 8,8 = 17,6¢ek €

‘Etoc 2025

Hwoew = 2,4 * 8,4 = 20,16¢k €

Kootog nwAnBéviwv

To KOOTOG MWANBEVTWY MPOKUTTEL ATIO TO YIVOUEVO TWV HOVASWV TOpaywyng €M KOOTOUC ava povada:
Kootog nwAnBéviwv= povadeg mapaywyng*kootog ava povada
‘Etoc 2022

Kootog mwAnBévtwv = 1,8 * 3,4 = 6,12¢k €
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‘Etog 2023

Ko6otog mwAnBéviwv = 2,2 * 3,4 = 7,48¢k €
‘Etog 2024

Ko6otog mwAnBévtwy = 2 x 3,8 = 7,6¢k €
‘Etoc 2025

Ko6otog mwAnBévtwv = 2,4 * 3,8 = 9,12¢k €

Képbn npo dopwv

Ta etnola k€SN po dopwv eival n Sltadopd HETALL TwV E0O0SWV ATIO MWANCELG KAL TOU KOOTOUG
wANBEVTWV:

Képdn npo popwv= NwAnoeig — Kdbotog mwAnbéviwv

‘Etog 2022

Képén mpo popwv = 14,4 — 6,12 = 8,28¢k €
‘Etog 2023

Képén mpo popwv = 18,48 — 7,48 = 11ek €
‘Etog 2024

Képdn mpo popwv = 17,6 — 7,6 = 10k €
‘Etog 2025
Képdn mpo pépwv = 20,16 — 9,12 = 11,04¢k €

Dépog

O $popog amotelel Tooootd (bopoAoyLKOG CUVIEAEDTNG) TwV KEPSWV PO PoOpou:

Doépoc= OI*kéPSn po popwv

‘Etocg 2022
®o6pog = 0,35 * 8,28 = 2,898¢k €
‘Etoc 2023
®o6pog¢ = 0,35 11 = 3,85¢ek €
‘Etoc 2024
®o6pog = 0,35 %10 = 3,5¢k €
‘Etog 2025

®o6po¢ = 0,35 * 11,04 = 3,864¢k €
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KaBapd kEpdn

Ta kaBapd kEpdn eival n Stadopd Twv KepSdwV PO GOPwWV Kal TwV Gopwv:

KaBapa kEpbn= képSn mpo Ppopwv — Popog

‘Etog 2022
KaBapda kepdn = 8,28 — 2,898 = 5,382¢k €
‘Etoc 2023
KaBapa kepdn = 11 — 3,85 = 7,15k €
‘Etoc 2024
Kabapa képdn = 10 — 3,5 = 6,5¢k €
‘Etog 2025

Kabapa xépdn = 11,04 — 3,864 = 7,176¢k €

Kata ouvénela, ta KEpdn Ava Metoxn yla kKabe éva amo ta €tn Ba gival:

KAM 5.382.000 128
29227 4.200.000
KAM 7.150.000 1
2923 4.200.000 ~
T 6.500.000 -
2024 ™ 4.200.000 ~
» 7.176.000 e
“ES T JaNON00 =
Ta napamndvw cuvoyilovtal otov akdéAouBo mivaka:
Etn 2021 2022 2023
Nepiodol 0 1 2
Ecoda arod mwAnoeLs €K € 0 14,4 18,48
Kootog nwAnBéviwy ek € 0 6,12 7,48
Képén npo Dopwv ek € 0 8,28 11
Dopoc= képdn po popwv* DL 0 2,898 3,85
KaBapd Képdn i KEpdn petd anod 0 5,382 7,15
$Opoug Kal TOKoUG €K €
KaBapd Képdn i KEpdn petd anod - 5.382.000  7.150.000
d6poug kat Tokoug €
KAM - 1,28 1,70

Mivakac 1 KaSapa Képdn & KAM

2024
3
17,6
7,6
10
3,5
6,5

6.500.000

1,55
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2025
4
20,16
9,12
11,04
3,864
7,176

7.176.000

1,71



YrtoAoylopog Mepiopdatwv Ava Metoxy (MAM)

Mo to €tn 2022 £éwc 2025,

Ta MAM MpoKUMTOUV WG IocooTo Twv KAM mou dlavépovtat:
MAM3p,, = 1,280 =0
MAM,y,3 = 1,7 x 0,5 = 0,85
MAMyp,4 = 1,55 % 0,5 = 0,77
MAM,y,5 = 1,71 0,4 = 0,68

Mo ta €tn 2026 £wc 2030,

Ta MAM au&avouv pe éva otaBepd pubuo g1
MAM,g,6 = 0,68 * (1 + g;)
MAM,q,, = 0,68 * (1 + g,)?
MAM,q,5 = 0,68 x (1 + g,)3
MAM,4, = 0,68 * (1 + g;)*

MAM,g30 = 0,68 * (1 + g1)° (1)
M'vwpiloupe ano tnv ekpwvnon otL:
MAM,y30 = 0,84
Onote n (1) yivetat:
0,84 = 0,68+ (1+ g,)°
(1+ g,)° =1,2353
91 = m -1
g1 = 1,2353'/5 -1
g1 = 1,2353%%2 — 1
g1 = 0,042
M'vwpilovtag Tov pubuod avamntuéng, ta etiola MAM mpoKUTTOUV:
MAM,,6 = 0,68 x (1 + 0,042) = 0,71
MAM,y,, = 0,68 * (1 + 0,042)? = 0,74
MAM,y,5 = 0,68 = (1 + 0,042)3 = 0,77
MAM,0,9 = 0,68 = (1 + 0,042)* = 0,81
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Ta napandvw daivovtal otov akoAouBo mivaka:

Etn 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
g1=
0,042119

Mocooto

KeEPSWV

Tov

Slavépov

TaL 0% 0% 50% 50% 40%

MAM D - - 0,85 0,77 0,68 0,71 0,74 0,77 0,81 0,84
Oéua 28

H owovoulki agia tng petoxng oto €tog 2021 Pyoz1, €lval n mapovuoa afla Twv HEAAOVIIKWY KAM MAM.
ErunpdoBeta, eneldn ta pepiopata Ba avéavovtal pe puBUo g= 0,02 and to 2030 Kot UoTeEpPA yLa avta, Ba
Bpoupe e tn Bonbeta tou Gordon TNV TN TG HeToxng oto 2030 kat Ba Bpoupe tnv mapovoa aia TnG:

P _ daoz d2023 d2024 d2025 d2026 d2027 d2028 d2029
2021 = T 2 3 7 5 6 7 8
A+xwy A+rw)” A+rw)” A+ Q+rw)” A+xw) A+rew)’ (1 +xp)
d2030 d2031 1

9 * 9
A +xw)” k=g (1+kp
Eneldn 1o péplopa Petd amod to £tog 2030 Ba aufdvetal pe pubud g= 0,02, To pépLopa oto £€tog 2031 Oa eivat:

dyo31 = dyo30 * (1,02) = 0,84 (1+0,02) =0,86

0 0,85 0,77 0,68 0,71 0,74 0,77
P21 = Tt 7t 3+ 2t il e B 7
(1+0,08) (1+0,08) (1+0,08) (1 + 0,08) (1+0,08) (1+0,08) (1+ 0,08)
0,81 0,84 0,86 1
+ 51 5t * 9
(140,08 (1+0,08) 0,08-0,02 (1+0,08)
P2021 = 11, 25

'Etn 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Nepiodol 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9
MAM D - - 0,85 0,77 0,68 0,71 0,74 0,77 081 084 0,86
INA 0,93 0,86 0,79 0,74 068 063 058 054 0,50
T petoxng oto 2030 14,28
Napduca Afic MAM - 0,73 0,61 0,50 0,48 0,47 045 0,44 7,56

Owovopkn afia petoxng 11,25

EMNIMEAEIA YAHZ: Kwotag ZoASdtog ZeAida 6 ano 8



Oéua 2"

Enedn:
P)(pnuanan]p[ov=10'4 < 11,25 = Pygy,q

H petoxn elvat umoTipunuévn amo TV ayopad, onote, MPOTEIVETAL N 0lyopA TNG aTtd TOU EMEVOUTEG Kal OL LETOXOL
Va KPOTHOOUV TIG LETOXEG TOUG KABWCE UTIAPXEL TIPOOTITIKI VAl TNV TTOUARCOUV aKpLBOTEpA 0TO UEAAOV.

O¢ua 3

O¢pa 3A |

Mpokewévou va amodacicoupe av Ba avaldBoupe tnv enévduon, Ba XPELOOTEL va ouyKpivoupe TNV
Mapovloa Afia Twv KATABECEWY (EKPOWV) TTIOU TIPETIEL VOL KAVOUE TIPOKELUEVOU VO ELCTIPATIOUHE UETA ATO
11 xpovia kat yia tavra 100.000 pe tnv Mapovoa Agia Twv HEANOVTLIKWY ELOPOWV.

Mapovoa aio EKpowvV

Mpokettal yla opolopopdn pavra pe otabepég HeANOVTIKEG ekpo€g A= 100.000, andodoon r=0,20 kot SLAPKELOG
n= 10 nepiodol, n Napovoa Afla Tng omolag divetal amo:

y_
n
Tr
L
10
PV = 100.000 % | — L+ 02
0.2
> -
61917
PV = 100.000 * |—2217
T o2
1 — 0,1615]
PV = 100.000 » [—="—

PV =419.247,21

Mapovoa afia eLocpowv

Mpokeltal yla StNVekng pavta mou Ekvael To €tog 11:

1. Oa Bpolpe tnv afia tng dinvekoug eiompaéng oto £tog 10:

A

PV =—

r
100.000
Po=—57—

PV,, = 500.000
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2. Kat peta Ba unmtodoyiooupe tnv Napovoa afia tng:

PV, = 500.000 * —————
Vo = 500.000 * s

PV, = 80.752,79
Emeldn:

MA twv ekpowv= 419.247,21 > 80.752,79= NA twv glcpowv, Sev Ba mpémel va yivel n emévéuaon

Oépa Al

MNa va eipaote adtadopol, Ba mpEmeL N mapovoa ala TwvV EKPOWV Kal TwV ELOPOWV Va Elval LOEC:

1
1-=""=10
100.000 « |— L +nTf_ 100000 ' 1 -
> 1 (1+7)
1- 1
_a+nF T 1
r roa+nt
1 1 (1+7)100

1_(1 )10 a+n'

A+r)P°—1=1
1+ri°=2
1+r="42
r=24Y10_-1
r=0,0717
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