
Θεματική ενότητα ΔΕ031

ΤΙΤΛΟΣ ΜΑΘΗΜΑΤΟΣ: Νομισματική Πολιτική
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LESSON N.

[  21/03/22  ]

Καθηγητής:

Κώστας Σολδάτος



Περιεχόμενα
Νομισματική Πολιτική

Συνολική ζήτηση χρήματος Md

Προσδιοριστικοί παράγοντες ζήτησης χρήματος Md ή L

Προσφορά χρήματος Ms

Πως η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα επηρεάζει την προσφορά χ...

Ισορροπία Αγορά Χρήματος

Επεκτατική Νομισματική Πολιτική (αύξηση Ms)

Περιοριστική Νομισματική Πολιτική (μείωση Ms)
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Νομισματική Πολιτική
• Είναι η πολιτική που ακολουθεί η Κεντρική Τράπεζα προκειμένου να επιτύχει νομισματική
σταθερότητα και εύρυθμη λειτουργία του τραπεζικού συστήματος

• Περιλαμβάνει

μεταβολές στην Προσφορά Χρήματος (Ms) από τις αρμόδιες Νομισματικές Αρχές

μεταβολές στο ύψος των επιτοκίων

 έλεγχος της διάθεσης και του μεγέθους των Πιστώσεων των Χρηματοπιστωτικών Μεσολαβητών
(κυρίως των Εμπορικών Τραπεζών) και κατ' επέκταση της συνολικής ρευστότητας της οικονομίας.
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Συνολική ζήτηση χρήματος Md
• Συνολική ζήτηση χρήματος Md= Συναλλακτική (και για έκτακτες ανάγκες) Ζήτηση Χρήματος

+Κερδοσκοπική Ζήτηση Χρήματος

• 𝑀𝑑 = 𝑀𝑑(Y)+ 𝑀𝑑(r)

• Προσοχή!

• Μεταβολές στο επιτόκιο r σημαίνουν μετακίνηση επί της καμπύλης ζήτησης Md

• Μεταβολές στο εισόδημα Υ σημαίνουν μετακίνηση της καμπύλης ζήτησης Md είτε δεξιά (αύξηση
εισοδήματος) ή προς τα αριστερά (μείωση εισοδήματος)
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Ζήτηση χρήματος Md ή L
• Η ζήτηση χρήματος (Md ή L) είναι η ποσότητα χρηματικών διαθεσίμων που τα άτομα
επιλέγουν να διακρατούν στο χαρτοφυλάκιο τους

• Με τον όρο ζήτηση χρήματος (Md ή L) εννοούμε ότι οι επιχειρήσεις και τα νοικοκυριά κρατούν
χρήμα στο ταμείο τους ή στο πορτοφόλι του ή στους λογαριασμούς όψεως

• Ο λόγος που ζητάμε χρήμα είναι η διευκόλυνση των συναλλαγών μας
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Προσδιοριστικοί παράγοντες ζήτησης χρήματος 
Md ή L

1. Συναλλαγές

• Επιθυμούμε να έχουμε στην κατοχή μας ρευστά διαθέσιμα για τη διευκόλυνση των συναλλαγών:

• Όσο το εισόδημα Υ αυξάνεται τόσο πιο πολλές συναλλαγές θέλουμε να κάνουμε (δηλαδή τόσο πιο
πολύ ξοδεύουμε) και άρα τόσο αυξάνει η ζήτηση χρήματος Md

• ↑Υ→ ↑ Md
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Προσδιοριστικοί παράγοντες ζήτησης χρήματος 
Md ή L

2. Προφύλαξη

• Επιθυμούμε να κρατάμε ρευστά διαθέσιμα για να αντιμετωπίσουμε έκτακτες ανάγκες.

• Και εδώ:

• ↑Υ→ ↑ Md για λόγους πρόνοιας
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Προσδιοριστικοί παράγοντες ζήτησης χρήματος 
Md ή L

3. Επίπεδο τιμών

• Όταν το επίπεδο των τιμών αυξάνεται, η ζήτηση χρήματος αυξάνεται επειδή μειώνεται η πραγματική
του αξία.

• Δηλαδή:

• ↑ P → ↓ Υ→ ↑ Md επειδή μειώθηκε η αγοραστική δύναμη του τρέχοντος εισοδήματος Υ
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Προσδιοριστικοί παράγοντες ζήτησης χρήματος 
Md ή L

4. Κερδοσκοπία (speculation)

• Όταν το επιτόκιο r είναι χαμηλό, αυξάνεται η ζητούμενη ποσότητα χρήματος (μετακίνηση επί της
καμπύλης ζήτησης MD) για κερδοσκοπία καθώς οι επενδυτές περιμένουν άνοδο του r προκειμένου
να επενδύσουν τα χρήματά τους σε τοποθεσίες με απόδοση.

• Με άλλα λόγια, όταν το επιτόκιο r σήμερα είναι χαμηλό κρατάω χρήματα για να επενδύσω στο
μέλλον μόλις το r αυξηθεί.

• Δηλαδή:

• ↓r → ↑ Md
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Προσδιοριστικοί παράγοντες ζήτησης χρήματος 
Md ή L

5. Νέες μορφές πληρωμών

• Πχ η αύξηση στη χρήση χρεωστικών και πιστωτικών καρτών οδηγεί σε ↓Md
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Προσφορά χρήματος Ms
• Η Προσφορά Χρήματος (Ms) θεωρείται σταθερό μέγεθος υπό την έννοια ότι προσδιορίζεται

εξωγενώς από τις Ευρωπαϊκές Νομισματικές Αρχές και απεικονίζεται με μια κάθετη γραμμή
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Πως η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα επηρεάζει την 
προσφορά χρήματος

1. Μεταβολή του ποσοστού ρευστού διαθεσίμων rr

• ρυθμίσεις στο ελάχιστο ποσοστό ρευστών διαθεσίμων που πρέπει να κρατούν οι Εμπορικές
Τράπεζες

 ↑ % ρευστών διαθεσίμων rr → περιορίζει τα περιθώρια δανεισμού των εμπορικών
τραπεζών(δάνεια) → ↓ ποσότητα χρήματος που κυκλοφορεί (Ms)

 ↓ % ρευστών διαθεσίμων rr → αυξάνει τα περιθώρια δανεισμού των εμπορικών τραπεζών →

↑ ποσότητα χρήματος που κυκλοφορεί (Ms)
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Πως η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα επηρεάζει την 
προσφορά χρήματος

2. Με συναλλαγές Ανοικτής Αγοράς

Κ.Τ αγοράζει κρατικά ομολόγα → καταβάλει στους κατόχους τους χρήμα → ↑ η ποσότητα χρήματος
που κυκλοφορεί + ↑ ρευστά διαθέσιμα εμπορικών τραπεζών

Κ.Τ πουλά κρατικά ομολόγα → απορροφά ποσότητα χρήματος που αντιστοιχεί στην αξία των τίτλων
→ ↓ η ποσότητα χρήματος που κυκλοφορεί + ↓ ρευστά διαθέσιμα εμπορικών τραπεζών

3. Μεταβάλλοντας το προεξοφλητικό επιτόκιο

• Μεταβάλλοντας το προεξοφλητικό επιτόκιο με το οποίο οι τράπεζες (που δεν πληρούν το υ.π.ρ.δ.)
πληρώνουν για να δανειστούν από την Κ.Τ.
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Ισορροπία Αγορά Χρήματος
• Ισορροπία Αγορά Χρήματος:

• Προσφορά Χρήματος=Ζήτηση Χρήματος

• M𝑠 = M𝑑

• Ή

• M𝑆 = 𝑀𝑑(Y)+ 𝑀𝑑(r)

• Όπου Ms: η Προσφορά Χρήματος δεδομένη - προσδιορίζεται εξωγενώς από τις ευρωπαϊκές
νομισματικές αρχές (Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα )
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Επεκτατική Νομισματική Πολιτική (αύξηση Ms)

• ↑ Ms → Υπερβάλλουσα προσφορά χρήματος → ↓ επιτοκίου από εμπορικές τράπεζες ώστε να
μπορέσουν να διαθέσουν τη ρευστότητά τους → ↑ Επενδύσεις και η Κατανάλωση I ,C → ↑ Συνολική
Ζήτηση (άρα η δαπάνη) (AD) → ↑ Εισόδημα και η Απασχόληση και ↑ ο Πληθωρισμός Ζήτησης

• Αν η προσφορά χρήματος είναι μεγαλύτερη από τη ζήτηση,

τα άτομα θα δαπανήσουν το πλεόνασμα ρευστότητας, αυξάνοντας τη ζήτηση ομολογιών, με
αποτέλεσμα να αυξηθεί η τιμή τους και, παράλληλα, να μειωθεί το επιτόκιο
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Περιοριστική Νομισματική Πολιτική (μείωση Ms)

• ↓ Ms → Υπερβάλλουσα ζήτηση χρήματος → ↑ επιτοκίου → ↓ Επενδύσεις και η Κατανάλωση , I ,C
→ ↓ Συνολική Δαπάνη (AD) → ↓ Υ Εισόδημα και η Απασχόληση και ↓ ο Πληθωρισμός Ζήτησης

• Αντιθέτως, αν η ζήτηση χρήματος είναι μεγαλύτερη από την προσφορά,

τα άτομα θα αποκαταστήσουν τα ρευστά τους διαθέσιμα, ρευστοποιώντας ομολογίες, με συνέπεια να
μειωθεί η τιμή τους και, παράλληλα, να αυξηθεί το επιτόκιο.

Ε
Π

ΙΜ
Ε

Λ
Ε

ΙΑ
: 
Κ

ώ
σ

τα
ς
 Σ

ο
λ
δ

ά
το

ς
 

c
o

s
ta

s
.e

c
la

s
s
4

u
@

g
m

a
il.

c
o

m
  
  
  
 e

c
la

s
s
4

U
.g

r

16



ΓΕ 4 2017 – 2018 Θέμα 3Α1

• Λύση:

• Αν το επιτόκιο R= 0,065 και το εισόδημα Y=50.000, η (1) γίνεται:

• 𝑀𝑑 = 0,2 ∗ 50.000 + 100 − 700 ∗ 0,065 = 10.100 − 45,5 → 𝑀𝑑 = 10.054,50
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ΓΕ 4 2017 – 2018 Θέμα 3Α2

• Λύση:

• Αν R= 0,05 και

• 𝑌1 = 𝑌 + 0,22𝑌 = 1,22 ∗ 50.000 → 𝑌1 = 61.000

• 𝑀𝑑1 = 0,2 ∗ 61.000 + 100 − 700 ∗ 0,05 = 12.200 + 100 − 700 ∗ 0,05 = 12.300 − 35 → 𝑀𝑑1 = 12.265

• Άρα η ζήτηση χρήματος αυξήθηκε κατά:

• 𝛥𝑀𝑑 =
12.265−10.054,50

10.054,50
→ 𝛥𝑀𝑑 = 0,21985 Ή 𝛥𝑀𝑑 = 21,985%

Ε
Π

ΙΜ
Ε

Λ
Ε

ΙΑ
: 
Κ

ώ
σ

τα
ς
 Σ

ο
λ
δ

ά
το

ς
 

c
o

s
ta

s
.e

c
la

s
s
4

u
@

g
m

a
il.

c
o

m
  
  
  
 e

c
la

s
s
4

U
.g

r

18



ΓΕ 4 2017 – 2018 Θέμα 3Α3

• Λύση:
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Περίοδος Υ

t-1 40.000

t 35.000



ΓΕ 4 2017 – 2018 Θέμα 3Α3
• Μας δίνεται ότι η προσφορά χρήματος:

• 𝑀𝑠 = 0,199𝑌

• Περίοδος t-1

• Μας δίνεται ότι Y= 40.000

• Επειδή υπάρχει ισορροπία στην αγορά χρήματος θα είναι:

• 𝑀𝑑 = 𝑀𝑠 →

• 0,2𝑌 + 100 − 700𝑅 = 0,199𝑌 →

• 0,2 ∗ 40.000 + 100 − 700𝑅 = 0,199 ∗ 40.000 →

• 𝑅 = 0,2 ′Η 20%
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Περίοδος Υ

t-1 40.000

t 35.000



ΓΕ 4 2017 – 2018 Θέμα 3Α3
• Περίοδος t

• Μας δίνεται ότι Y= 35.000

• 𝑀𝑑 = 𝑀𝑠 →

• 0,2𝑌 + 100 − 700𝑅 = 0,199𝑌 →

• 0,2 ∗ 35.000 + 100 − 700𝑅 = 0,199 ∗ 35.000 →

• 𝑅 = 0,1928571 ′Η 19,28571%
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Περίοδος Υ

t-1 40.000

t 35.000


